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Prefazione

Il rapporto faro annuale Le dinamiche di sviluppo dell'Africa presenta le informazioni piu
recenti sulle politiche economiche attuate nel continente africano e nelle sue cinque regioni.
Propone una nuova chiave di lettura nella valutazione delle prestazioni economiche, sociali e
istituzionali dell'Africa rispetto agli obiettivi fissati dall'Agenda 2063 dell'Unione Africana. La
presente edizione 2023 esamina in che modo I'Africa possa attirare investimenti in grado di
offrire il miglior equilibrio tra obiettivi economici, sociali e ambientali.

Le dinamiche di sviluppo dell'Africa € il risultato di un approccio collaborativo nonché il frutto
di una solida collaborazione tra il Dipartimento per lo sviluppo economico, il commercio, il
turismo, l'industria e i minerali della Commissione dell'Unione Africana e il Centro per lo
sviluppo dell'OCSE, che riunisce un team di ricercatori accademici, economisti, statistici ed
esperti provenienti dall'Africa e da altre regioni del mondo.

I primi due capitoli analizzano l'attuale panorama degli investimenti in Africa e
raccomandano le azioni prioritarie da attuare, facendo leva sugli insegnamenti di tutto il
continente e oltre. I cinque capitoli successivi sono dedicati rispettivamente alle cinque
regioni definite dal Trattato di Abuja: Africa meridionale, centrale, orientale, settentrionale
e occidentale, e adattano le raccomandazioni in materia di politiche ai settori strategici di
ciascuna regione, vale a dire ecosistemi naturali, energie rinnovabili, finanziamenti per il
clima e catene di valore agroalimentari.

La presente edizione si basa su un'ampia gamma di fonti di dati per l'analisi delle fonti
di investimento pubbliche, private, nazionali ed estere, integrate da dati primari raccolti
nell'ambito di un'indagine online CUA/OCSE sui rischi, gli ostacoli e gli aspetti prioritari legati
agli investimenti transfrontalieri nei Paesi africani. L'indagine, condotta da giugno a ottobre
2022, si e rivolta alle reti dei consigli delle imprese africane e al Forum delle imprese UE-Africa
ed ha raccolto le risposte di 58 rappresentanti del mondo delle imprese, africani e non. A
integrazione dei risultati dell'indagine sono stati condotti anche otto colloqui approfonditi con
investitori multinazionali membri della Rete dei mercati emergenti (Emerging Markets Network
- EMnet) dell'OCSE.

La data limite di riferimento dei dati utilizzati nel rapporto e il 18 febbraio 2023, ad
eccezione dei dati sul prodotto interno lordo tratti dalle Prospettive economiche mondiali dell'FMI,
dell'aprile 2023.

E disponibile online un allegato statistico, i cui dati vengono aggiornati nel corso dell'anno,
che presenta gli indicatori economici, sociali e istituzionali piu recenti dei Paesi africanii cui
dati sono comparabili. L'elenco delle tabelle riassuntive & riportato nelle ultime pagine del
rapporto. I dati sono presentati per Paese, regione, comunita economiche regionali e altri
gruppi di Paesi africani pertinenti (le categorie includono la dotazione di risorse, i livelli di
reddito e di sviluppo socio-economico, l'accesso geografico e i gruppi linguistici). Mettono a
confronto l'Africa con altre regioni e gruppi di Paesi del mondo. La banca dati offre inoltre i
profili statistici di diversi Paesi e gruppi di Paesi africani, comparando gli indicatori tematici
chiave relativi agli investimenti. Tale banca dati ha lo scopo di informare decisori, consulenti,
analisti aziendali, investitori privati, giornalisti, organizzazioni non governative e cittadini di
tutto il mondo interessati alle traiettorie di sviluppo dei Paesi africani.

Il rapporto completo & pubblicato in inglese, francese, italiano e portoghese. La versione
elettronica, corredata di grafici e tabelle, & disponibile anche online, unitamente all'allegato
statistico sui siti web della Commissione dell'Unione Africana (www.au.int/en/afdd2023) e del
Centro per lo sviluppo dell'OCSE (https://oe.cd/AFDD-2023).
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Editoriale

Gli investimenti sono essenziali per accelerare lo sviluppo dell'Africa, per attuare I'Agenda
2063 dell'Unione Africana e per raggiungere gli Obiettivi di sviluppo sostenibile. Le crisi globali
hanno tuttavia aggravato il deficit di finanziamento sostenibile del continente africano.
L'Africa ha bisogno di 1 600 miliardi di dollari in piu entro il 2030, ovvero 194 miliardi di dollari
all'anno, per conseguire gli Obiettivi di sviluppo sostenibile. Questo deficit di finanziamento
sostenibile pud essere colmato: equivale a meno dello 0,2 % del valore delle attivita finanziarie
globali, 0 al 10,5 % delle attivita finanziarie detenute dall'Africa.

Dall'inizio del XXI secolo, I'Africa ha registrato il secondo tasso di crescita economica
piu alto del mondo dopo l'Asia in via di sviluppo. Tuttavia, malgrado questa forte crescita,
gli investimenti globali si sono spostati altrove. Gli investimenti diretti esteri (IDE) greenfield
sono diminuiti, passando dal 12 % del totale mondiale nel 2017 a meno del 6 % nel 2021 -
rispetto al 15 % per 1'Asia in via di sviluppo e al 10 % per I'America Latina e i Caraibi.

Lo scarso livello di investimenti sostenibili & un tragico paradosso se si considera
I'abbondanza di opportunita. Il continente vanta risorse uniche che dovrebbero attirare
maggiori investimenti per la promozione di attivita trasformative e sostenibili. Basti
considerare il settore dell'energia: I'Africa detiene il 60 % delle migliori risorse solari del mondo,
ma solo I'l1 % della capacita di generazione solare installata. La popolazione africana € anche
la pit giovane del mondo, con un'eta media di 19 anni. Entro il 2050, il 25 % della popolazione
mondiale risiedera in Africa. Il mondo deve quindi investire maggiormente nella gioventu
africana al fine di cogliere appieno le sue immense opportunita.

La scarsa fiducia degli investitori e l'elevato costo del capitale frenano gli investimenti
in Africa piu che in qualsiasi altra regione del mondo. In periodi di incertezza, gli investitori
sono piu attenti ai rischi macroeconomici e politici, come quelli legati alla prevedibilita delle
politiche e alla capacita di regolamentazione. La mancanza di manodopera qualificata e di
infrastrutture di qualita puo ostacolare gli investimenti, in particolare nei settori a forte
contenuto tecnologico o che richiedono ingenti investimenti iniziali. Lo scetticismo degli
investitori si traduce in un'incongruenza: il continente africano vanta i tassi di default piu
bassi al mondo in materia di infrastrutture, eppure la maggior parte dei progetti non trova
finanziamenti.

Il miglioramento delle politiche puo trasformare le sfide in opportunita. La nostra
analisi mette in evidenza tre priorita. In primo luogo, la disponibilita di dati adatti allo scopo
consentira di prendere decisioni diinvestimento informate, allineando meglio la percezione del
rischio alla realta. Troppi investitori esitano perché la raccolta di informazioni é insufficiente
o costosa. In secondo luogo, i partenariati diretti dall'Africa possono ottimizzare l'impatto
della finanza sostenibile sullo sviluppo e catalizzare meglio gli investimenti in attivita locali
sostenibili. Il rafforzamento e l'integrazione dei mercati dei capitali nazionali, lo sviluppo
di obbligazioni in valuta locale e il consolidamento della conformita ai criteri ambientali,
sociali e di governance (ESG) rappresentano parte della soluzione. In terzo luogo, 1'ulteriore
approfondimento dell'integrazione africana, in particolare attraverso l'attuazione della Zona
continentale di libero scambio per l'Africa (African Continental Free Trade Area - AfCFTA) e del
suo protocollo sugli investimenti, armonizzera le politiche tra i Paesi e facilitera lo sviluppo
delle catene di valore.
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EDITORIALE

La crescente collaborazione tra la Commissione dell'Unione Africana e 1'OCSE, anche
attraverso il suo Centro per lo sviluppo, offre un'importante sede per orientare il dibattito
globale sull'Africa e portare il continente africano dai margini al centro degli investimenti
mondiali. Sfruttando la nostra piattaforma di dialogo politico sugli investimenti e la
trasformazione produttiva in Africa, ci impegniamo a collaborare per monitorare le tendenze
e individuare le buone pratiche nel continente che mobilitano maggiori investimenti ai fini
dello sviluppo sostenibile e della creazione di posti di lavoro. E per noi motivo d'orgoglio che il
presente rapporto congiunto, ormai giunto alla sua quinta edizione, contribuisca a rafforzare
i partenariati globali e a instaurare un dialogo politico efficace a beneficio delle popolazioni

africane.
\)\kA‘MQ /L
Moussa Faki Mahamat Mathias Cormann
Presidente Segretario generale
Commissione dell'Unione Africana Organizzazione per la cooperazione

e lo sviluppo economico
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ACEC Africa Clean Energy Corridor (Corridoio per I'energia pulita in Africa)
ACET African Center for Economic Transformation (Centro africano per la trasformazione
economica)

AfCFTA African Continental Free Trade Area (Zona continentale di libero scambio per 1'Africa)

AfDB African Development Bank (Banca africana di sviluppo)
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BGFA Beyond the Grid Fund for Africa (Fondo per I'Africa "oltre la rete")
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COP Conferenza delle parti della Convenzione quadro delle Nazioni Unite
COSUMAF Central African Financial Market Supervisory Commission (Commissione di
vigilanza dei mercati finanziari dell'Africa centrale)
CRA Agenzia di rating del credito
CSA Agricoltura intelligente sul piano climatico
IFS Istituzione di finanziamento allo sviluppo
DSSI  Debt Service Suspension Initiative (Iniziativa di sospensione del servizio del debito)
EAC East African Community (Comunita dell'Africa orientale)
EAPP Eastern Africa Power Pool (Pool energetico dell'Africa orientale)
CEEAC Comunita economica degli Stati dell'Africa centrale
ECOWAP Economic Community of West Africa Agricultural Policy (Politica agricola della
Comunita economica dell'Africa occidentale)
ECOWAS Economic Community of West African States (Comunita economica degli Stati
dell'Africa occidentale)

EFFECT Equitable Framework and Finance for Extractive-Based Countries in Transition
(Quadro di riferimento e finanziamenti equi per i Paesi in transizione con economie
basate sulle attivita estrattive)

ESG Environmental, Social and Governance (Criteri ambientali, sociali e di governance)
UE Unione europea

IDE Investimenti diretti esteri

FiT Feed-in-Tariff (Tariffa di riacquisto)

PIL Prodotto interno lordo

GFC Global Climate Fund (Fondo mondiale per il clima)

FLCF Formazione lorda di capitale fisso
GES Gas a effetto serra

19
LE DINAMICHE DI SVILUPPO DELL'AFRICA 2023: INVESTIRE NELLO SVILUPPO SOSTENIBILE © OECD 2023



ABBREVIAZIONI E ACRONIMI
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Gesellschaft fiir Internationale Zusammenarbeit (Societa tedesca per la
cooperazione internazionale)

Tecnologie dell'informazione e della comunicazione

International Development Association (Associazione Internazionale per lo Sviluppo)
Agenzia Internazionale per l'energia

International Fund for Agricultural Development (Fondo internazionale per lo
sviluppo agricolo)

Societa finanziaria internazionale

International Forum of Sovereign Wealth Funds (Forum internazionale dei fondi
sovrani)

Fondo monetario internazionale

Agenzia per la promozione degli investimenti

Initial public offering (Offerta pubblica iniziale)

Independent power producer (Produttore indipendente di energia)

International Organization for Standardization (Organizzazione internazionale per
la standardizzazione)

Indicatore chiave di prestazione

America latina e Caraibi

Piano nazionale di investimenti agricoli

Nationally determined contribution (Contributo determinato a livello nazionale)
Aiuto pubblico allo sviluppo

Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico

Pan-African Auto Pact (Patto panafricano per il settore automobilistico)

Paises Africanos de Lingua Oficial Portuguesa (Paesi africani di lingua portoghese)
Pan-African Payment and Settlement System (Sistema panafricano di pagamento e
regolamento)

Quadro politico per gli investimenti

Programme for Infrastructure Development in Africa (Programma per lo sviluppo
delle infrastrutture in Africa)

Project Preparation Facility (Finanziamento per la predisposizione di un progetto)
Reducing emissions from deforestation and forest degradation (Riduzione delle
emissioni da deforestazione e degrado delle foreste)

Renewable Energy and Energy Efficiency Strategy and Action Plan (Strategia e piano
d'azione per le energie rinnovabili e l'efficienza energetica)

Renewable Energy Feed-in Tariff (Tariffa di riacquisto delle energie rinnovabili)
Southern African Development Community (Comunita di sviluppo dell'Africa australe)
Obiettivi di sviluppo sostenibile

Diritti speciali di prelievo

Sustainable Energy Fund for Africa (Fondo per l'energia sostenibile in Africa)
Special economic zone (Zona economica speciale)

Piccola e media impresa

Sovereign wealth fund (Fondo sovrano)

Nazioni Unite

United Nations Conference on Trade and Development (Conferenza delle Nazioni
Unite sul commercio e lo sviluppo)

United Nations Economic Commission for Africa (Commissione economica delle
Nazioni Unite per 1'Africa)

United Nations Industrial Development Organization (Organizzazione delle Nazioni
Unite per lo sviluppo industriale)

West African Initiative for Climate-Smart Agriculture (Iniziativa dell'Africa
occidentale per un'agricoltura intelligente sul piano climatico)



Sintesi

11 deficit di finanziamento sostenibile dell'Africa fino al 2030 € pari a circa 1 600 miliardi
di dollari. Secondo le stime del presente rapporto, il continente ha bisogno di finanziamenti
aggiuntivi per circa 194 miliardi di dollari all'anno per raggiungere gli Obiettivi di sviluppo
sostenibile entro il 2030. Tale deficit annuale di finanziamento sostenibile equivale al 7 % del
prodotto interno lordo (PIL) dell'Africa e al 34 % dei suoi investimenti nel 2021 ed ¢ pari a meno
dello 0,2 % dello stock mondiale e al 10,5 % dello stock africano di attivita finanziarie.

Le economie africane possiedono risorse uniche per colmare il deficit di finanziamento

sostenibile del continente:

e Si stima che la crescita del PIL reale tornera ai livelli precedenti alla pandemia da
COVID-19, al 3,7 % nel 2023, il secondo tasso piu alto del mondo dopo l'Asia in via di
sviluppo (5 %) e prima dell'America Latina e dei Caraibi (1,6 %). La crescita é stimata al
4,9 % nell'Africa orientale, al 4,3 % nell'Africa centrale, al 4 % nell'Africa settentrionale,
al 3,8 % nell'Africa occidentale e all'1,4 % nell'Africa meridionale.

e La percentuale di giovani africani che completano un'istruzione secondaria superiore o
terziaria potrebbe raggiungere il 34 % entro il 2040, rispetto al 23 % del 2020 e al 18 % del
2010. La popolazione africana ¢ la piu giovane del mondo, con un'eta media di 19 anni,
rispetto ai 30 dell'/America Latina e dei Caraibi, ai 31 dell'Asia in via di sviluppo e ai 42
dell'Europa.

e Le risorse naturali costituiscono un patrimonio inestimabile per le economie africane.
Il capitale naturale rappresenta il 19 % della ricchezza totale dell'Africa, rispetto al 7 %
dell'America Latina e dei Caraibi e al 3 % dell'Asia in via di sviluppo. Dal 2011 al 2020 lo
stock di carbonio globale delle foreste africane € aumentato di 11,6 milioni di chilotoni
di emissioni nette di CO, equivalente, mentre & diminuito di 13 milioni di chilotoni nelle
foreste al di fuori dell'Africa.

e Le risorse finanziarie interne dell'Africa hanno un enorme potenziale ai fini dello
sviluppo sostenibile. Le entrate pubbliche nazionali ammontavano a 466 miliardi di
dollari nel 2021, pari al 17 % del PIL, e le attivita detenute dagli investitori istituzionali
africani ammontavano a 1 800 miliardi di dollari nel 2020, pari al 73 % del PIL. Durante
la pandemia da COVID-19 del 2020-21, gli investimenti diretti esteri intra-africani sono
stati tre volte piu resilienti rispetto a quelli provenienti dall'esterno del continente,
favorendo la crescita delle energie rinnovabili e delle tecnologie dell'informazione e
della comunicazione.

Nonostante questo potenziale, le crisi globali incidono sugli investimenti in Africa piu che
in altre regioni. Secondo le proiezioni, il tasso di inflazione medio del continente raggiungera
il 15,5 % nel 2023 - il livello piu alto degli ultimi 27 anni - con picchi superiori al 15 % in 11
Paesi africani. A febbraio 2023, 8 Paesi africani erano fortemente indebitati (su 9 a livello
mondiale) e 13 erano ad alto rischio di eccessivo indebitamento (su 27 a livello mondiale). La
quota dell'Africa negli investimenti esteri diretti greenfield a livello globale ha registrato una
tendenza al ribasso negli ultimi anni, scendendo al 6 % nel 2020-21 (il livello piu basso degli
ultimi 17 anni), mentre i Paesi ad alto reddito in altre parti del mondo hanno registrato la quota
piu alta di sempre (61 %), rispetto al 17 % dell'Asia in via di sviluppo e al 10 % dell'America
Latina e dei Caraibi.

Il costo del capitale in Africa e salito al di sopra dei livelli di altre regioni del mondo,
escludendo alcuni governi africani dai mercati obbligazionari e frenando gli investimenti in
settori con potenziale trasformazionale come quello delle energie rinnovabili. Il differenziale
di rendimento su un'eurobbligazione africana media (una misura del costo potenziale del
prestito sovrano) ha raggiunto il suo livello massimo da 15 anni di circa 10 punti percentuali
nel settembre 2022, superando i picchi precedenti. Nel 2021, il costo medio del capitale per
i progetti energetici era di circa sette volte superiore in Africa rispetto all'Europa e al Nord
America. Sebbene gliinvestitori esperti ottengano rendimenti medi pit elevatiin Africa rispetto
ad altre regioni del mondo, la mancanza di informazioni e di dati attendibili rappresenta un
ostacolo importante per i nuovi investimenti.
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Per aumentare la resilienza agli shock esterni e migliorare la fiducia degli investitori, i
responsabili politici africani possono collaborare con i partner internazionali e la societa civile
africana per mobilitare gli investimenti ai fini dell'Agenda 2063 e dello sviluppo sostenibile.
La comunita internazionale deve rispettare gli impegni in materia di ristrutturazione del
debito e di finanziamenti per il clima. I governi africani, i partner per lo sviluppo, il settore
privato e la societa civile devono collaborare piu strettamente per migliorare il panorama degli
investimenti in Africa. Il presente rapporto propone tre priorita d'azione fondamentali per
accelerare gli investimenti sostenibili nel continente:

e La raccolta di dati piu consistenti e di migliore qualita ridurra i costi di transazione,
migliorera le valutazioni della sostenibilita e rafforzera la fiducia degli investitori. Nel
2021, meno di un terzo dei Paesi africani (30 %) aveva un piano statistico completamente
finanziato, rispetto a quasi la meta dei Paesi dell'America Latina e dei Caraibi (44 %)
e dell'Asia in via di sviluppo (47 %). Il miglioramento dei dati macroeconomici puo
contribuire ad allineare la percezione del rischio ai rischi reali. I partenariati con le
associazioni di imprese o le istituzioni accademiche possono consentire alle agenzie
pubbliche di condividere, a costi inferiori, i dati di settore che orientano le valutazioni del
rischio degli investitori. I governi africani possono inoltre facilitare le valutazioni della
sostenibilita imponendo obblighi di informazione e offrendo formazioni e incentivi alle
imprese piu piccole con capacita limitate.

« Il rafforzamento della capacita della vasta rete africana di finanziamento allo sviluppo
migliorera I'allocazione dei finanziamenti sostenibili. Le 102 istituzioni di finanziamento allo
sviluppo (IFS) africane possono fungere da intermediari tra i finanziamenti internazionali e
iprogettilocali, in linea con le agende di sviluppo nazionali. La comunita internazionale puo
convogliare maggiori risorse verso le IFS caratterizzate da una buona gestione e rispettare
gli obblighi esistenti, ad esempio aumentando lo stanziamento di fondi per l'adattamento
ai cambiamenti climatici. I governi africani e le IFS possono anche ricorrere maggiormente
a strumenti innovativi di riduzione dei rischi e di finanziamento, tra cui le obbligazioni
verdi, sociali, sostenibili e legate alla sostenibilita o le soluzioni di finanziamento in valuta
locale che stanno emergendo in molti Paesi. Lo sviluppo e l'interconnessione dei mercati dei
capitali e delle borse valori contribuiranno alla crescita delle imprese africane.

e Le politiche di integrazione regionale miglioreranno e armonizzeranno il panorama
degli investimenti in Africa. Le iniziative transfrontaliere come i corridoi di sviluppo e le
infrastrutture digitali possono ridurre le frizioni commerciali e la frammentazione del
mercato. Allo stesso tempo, le piccole e medie imprese hanno bisogno di un sostegno
mirato per cogliere le opportunita di investimento lungo le catene di valore regionali.
I1 protocollo sugli investimenti della Zona continentale di libero scambio per I'Africa
(AfCFTA) mira ad armonizzare il panorama delle politiche di investimento africane, ma
richiede meccanismi di monitoraggio e alleanze pubblico-privato efficaci.

Icinque capitoli regionali del presente rapporto esaminano come le regioni africane possono
accelerare gli investimenti sostenibili in settori strategici. Le regioni africane possono sfruttare
meglio le loro risorse esclusive per accelerare lo sviluppo sostenibile e la trasformazione produttiva.
Diversi studi di casi regionali propongono esempi di come concretizzare le raccomandazioni
strategiche continentali in settori specifici.

Raccomandazioni strategiche per accelerare gli investimenti sostenibili nelle regioni africane

Regione Studio di caso Raccomandazioni strategiche
Africa Energie - Armonizzare i quadri normativi e accelerare le iniziative regionali nel settore delle infrastrutture per I'energia rinnovabile
meridionale rinnovabili - Rafforzare le alleanze pubblico-privato e i finanziamenti per lo sviluppo sulla base delle priorita energetiche nazionali
- Adottare soluzioni strategiche mirate per sviluppare i progetti di energia rinnovabile fuori rete nelle aree rurali
Africa centrale Ecosistemi - Migliorare la contabilita del capitale naturale per orientare meglio gli investitori e le parti interessate
naturali - Creare un quadro istituzionale per la monetizzazione degli ecosistemi naturali
- Garantire la proprieta locale nello sviluppo di meccanismi di finanziamento innovativi
Africa orientale  Energie - Migliorare i quadri normativi e la capacita delle aziende energetiche pubbliche di accrescere la fiducia degli investitori
rinnovabili - Rafforzare I istituzioni finanziarie locali per catalizzare le risorse a favore dei progetti di energia rinnovabile
- Sostenere la crescita di imprese innovative attraverso politiche di integrazione regionale come I'AfCFTA
Africa Finanziamenti - Migliorare la valutazione delle esigenze di finanziamento in funzione delle priorita nazionali e multisettoriali
settentrionale per il clima - Adottare e attuare quadri normativi inclusivi sulla finanza sostenibile
- Incoraggiare lo sviluppo di mercati finanziari sostenibili (a livello nazionale e regionale)
Africa Catene di valore - Migliorare I'accesso delle piccole aziende agricole a prodotti finanziari incentrati su produttivita e sostenibilita
occidentale agroalimentari - Rafforzare le politiche agricole regionali e i programmi legati al territorio, come i parchi agroindustriali

- Sostenere la sicurezza alimentare e le pratiche agricole attraverso poli agricoli, incubatori e partenariati tecnici
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Panoramica

I1 continente africano offre un formidabile potenziale per gli investimenti sostenibili
tuttora inutilizzato

Gli investimenti sostenibili sono essenziali per lo sviluppo economico, sociale e ambientale
dell'Africa. Gli investimenti sono sostenibili se i loro benefici economici, sociali e ambientali
complessivi sono superiori al loro costo totale. In sede di mobilitazione e di allocazione degli
investimenti, i Paesi africani devono gestire le tensioni esistenti tra gli obiettivi economici, sociali
e ambientali, quali la trasformazione produttiva, l'inclusione sociale e la resilienza ai cambiamenti
climatici. Si tratta di trovare l'equilibrio tra produzione di energia e mitigazione delle emissioni di
carbonio, sfruttamento dei terreni agricoli e conservazione degli ecosistemi, o creazione massiccia
di posti di lavoro e promozione delle norme in materia di lavoro. Il rapporto Le dinamiche di sviluppo
dell'Africa 2023 propone un'analisi basata su dati concreti del panorama degli investimenti in Africa
e individua importanti politiche legate agli investimenti che promuovono lo sviluppo sostenibile
nel continente nel suo complesso e in ciascuna delle sue cinque regioni.

11 deficit di finanziamento sostenibile dell'Africa puo essere colmato

Con circa il 7 % del prodotto interno lordo (PIL) del continente, il deficit di finanziamento
sostenibile dell'Africa € minimo rispetto alle sue risorse finanziarie e a quelle disponibili
a livello mondiale. Il divario tra i finanziamenti necessari per raggiungere gli Obiettivi di
sviluppo sostenibile e la disponibilita di risorse finanziarie si € attestato in media sui 194
miliardi di USD all'anno nel periodo 2015-21 (Figura 1). Questa somma corrisponde al 34 % degli
investimenti dell'Africa nel 2021 (formazione lorda di capitale fisso, definita come acquisizione
di attivi prodotti). L'importo appare esiguo rispetto al capitale disponibile: equivale a meno
dello 0,2 % dello stock globale e al 10,5 % dello stock africano di attivi in gestione, ovvero gli
attivi finanziari che le societa di gestione patrimoniale gestiscono per conto degli investitori.
Un'ipotetica riallocazione annuale di appena lo 0,2 % degli attivi globali in gestione porterebbe
la loro allocazione totale all'Africa dall'attuale -1 % al 2,3 % circa entro il 2030. L'importo
rimarrebbe comunque inferiore alla quota del continente nel PIL mondiale (2,9 % nel 2020).

Figura 1. Fonti di finanziamento e deficit di finanziamento sostenibile in Africa,
2015-21 (in miliardi di USD)
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Fonte: calcoli degli autori basati su OECD (2022a), Global Outlook on Financing for Sustainable Development 2023:, https://doi.
0rg/10.1787/fcbebee9-en e altre fonti. Cfr. 'Allegato 1.A per i dettagli sulle fonti dei dati e sulla metodologia.

StatLink Sa=r https://stat.link/xcpd4f
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PANORAMICA

I1 deficit di finanziamento dell'Africa & recentemente aumentato a causa della pandemia da
COVID-19, delle ripercussioni globali dei conflitti e dei cambiamenti climatici. Le entrate statali
sono diminuite a causa della pandemia da COVID-19: nel 2020, il rapporto medio tra tasse e PIL
in Africa é diminuito di 0,3 punti percentuali, raggiungendo il 16,0 % (OECD/ATAF/AUC, 2022).
I conflitti internazionali hanno provocato interruzioni nelle catene di approvvigionamento,
con ripercussioni sulle importazioni critiche (cibo, energia e fertilizzanti). I1 fabbisogno di
finanziamenti per il clima non é stato costantemente soddisfatto: tra il 2019 e il 2020, 11,4
miliardi di USD del totale dei finanziamenti per il clima dell'Africa sono stati destinati
all'adattamento, una cifra quasi cinque volte inferiore ai 53 miliardi di USD all'anno stabiliti
nell'ambito dei contributi determinati a livello nazionale dell'Accordo di Parigi (GCA, 2022).

L'incertezza globale e l'inflazione hanno fatto lievitare i costi del debito per la maggior
parte dei Paesi africani. I livelli di indebitamento sono aumentati in tutta l'Africa nell'ultimo
decennio, con il costo del servizio del debito che & passato dal 3 % a oltre il 5 % del reddito
nazionale lordo nel periodo 2010-20. Piu di recente, l'incertezza globale indotta dalla crisi ha
portato a un riprezzamento del rischio. Secondo le proiezioni, il tasso di inflazione medio del
continente raggiungera il 15,5 % nel 2023 - il livello piu alto degli ultimi 27 anni - con picchi
superiori al 15 % in 11 Paesi africani. L'aumento dei costi di finanziamento per i Paesi africani
ha escluso i Paesi con rating piu basso dai mercati internazionali dei capitali e ha impedito il
rifinanziamento del debito (IMF, 2023a). Ad esempio, i rendimenti delle eurobbligazioni si sono
moltiplicati dal 2021 al 2022 per molti Paesi africani e il differenziale su un'eurobbligazione
africana media (una misura del costo potenziale del prestito sui mercati dei capitali) tra 20
Paesi africani ha raggiunto il suo livello massimo in 15 anni, pari a 10 punti percentuali circa,
nel settembre 2022, eclissando i precedenti picchi registrati durante la crisi del COVID-19 nel
2020 e la crisi finanziaria mondiale del 2008 (Smith, 2022). Tra aprile 2022 e aprile 2023, nessun
Paese africano & stato in grado di emettere nuove eurobbligazioni (IMF, 2023a). A febbraio
2023 il Fondo monetario internazionale (FMI) considerava otto Paesi africani in situazione di
sovraindebitamento e altri 13 ad alto rischio di sovraindebitamento(IMF, 2023b).

Forti delle loro importanti risorse, i Paesi africani rappresentano la frontiera degli
investimenti a livello mondiale

L'Africa ha goduto di una crescita elevata sostenuta dagli investimenti, ma il continente
necessita di una crescita piu trasformativa e sostenibile. Dall'inizio del XXI secolo, 'Africa ha
registrato il secondo tasso di crescita economica pit alto al mondo dopo 'Asia in via di sviluppo.
La crescita africana sta riprendendo vigore dopo la recessione globale del 2020: le stime della
crescita reale sono del 3,7 % nel 2023 e del 4,2 % nel 2024' - dopo 1'Asia in via di sviluppo e
prima dell'America latina e dei Caraibi, rispettivamente al 5.0 % e all'1,6 % per il 2023 e al 4,9 %
e al 2,2 % per il 2024. Elevati tassi di investimento hanno stimolato la crescita dell'Africa, con
il contributo della formazione lorda di capitale fisso alla crescita del PIL che ha raggiunto un
picco di 1,2 punti percentuali nel periodo 2017-19, prima di diminuire durante la pandemia
da COVID-19 nel 2020-22 (Figura 2). Nel complesso, la crescita non ha favorito la necessaria
trasformazione produttiva, in particolare la creazione di posti di lavoro e l'integrazione della
catena del valore (AUC/OECD, 2018, 2019, 2022).
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Figura 2. Componenti della crescita economica in Africa e nelle altre regioni del mondo, 2011-22
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Fonti: calcoli degli autori basati su FMI (2022), Prospettive economiche mondiali (banca dati), edizione ottobre 2022,
www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2022/October.
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I1 continente africano possiede un capitale umano e naturale unico per gli investimenti
sostenibili. La popolazione africana é la piu giovane del mondo, con un'eta media di 19 anni,
rispetto ai 30 dell'America latina e dei Caraibi, ai 31 dell'Asia in via di sviluppo e ai 42 dell'Europa.
Entro il 2050 la popolazione africana sara quasi raddoppiata, passando da circa 1,4 miliardi di
abitanti a quasi 2,5 miliardi. Piu della meta della crescita demografica mondiale avverra nel
continente (AfDB/OECD/UNDP, 2015; UN DESA, 2022). La percentuale di giovani africani che
completano un'istruzione secondaria superiore o terziaria potrebbe raggiungere il 34 % entro
il 2040, rispetto al 23 % del 2020 e al 18 % del 2010 (AUC/OECD, 2021). Dal 2011 al 2020 lo stock
di carbonio delle foreste africane & aumentato di 11,6 milioni di chilotoni di emissioni nette di
CO, equivalente, mentre gli stock di carbonio delle foreste al di fuori dell'Africa sono diminuiti
di 13 milioni di chilotoni. 11 59 % di questo aumento si & registrato nelle foreste dell'Africa
centrale, riconosciute ormai come il pit grande serbatoio di carbonio del mondo (FAO, 2022). 11
continente detiene il 60 % delle migliori risorse solari a livello globale (IEA, 2022a). Il capitale
naturale rappresenta il 19 % della ricchezza totale dell'Africa, rispetto al 7 % dell'America latina
e dei Caraibi e al 3 % dell'Asia in via di sviluppo (World Bank, 2021).

La percezione del rischio e la carenza di informazioni hanno ridotto la fiducia degli investitori
e aumentato il costo del capitale in Africa piu che in altre regioni del mondo.

Malgrado il suo potenziale, I'Africa attira la quota piu bassa di capitale da parte degli
investitori istituzionali rispetto ad altre regioni del mondo. Nel periodo 2017-18 i fondi pensione
e le compagnie assicurative globali hanno allocato solo 1o 0,5 % del loro capitale in attivi africani,
rispetto all'1,2 % dell'America latina e dei Caraibi e al 4,2 % dell'Asia in via di sviluppo. La quota
dell'Africa nel capitale d'investimento globale € rimasta bassa (inferiore all'l %), anche se gli
attivi globali in gestione sono aumentati passando da 48 mila miliardi di USD nel 2010 a oltre
112 mila miliardi di USD nel 2021, malgrado la recessione economica (BCG, 2022).

La quota di investimenti diretti esteri (IDE) e la partecipazione dell'Africa alle catene del
valore globali sono rimaste immobili. Nell'ultimo decennio, gli IDE greenfield globali - ovvero
i progetti di IDE annunciati che creano nuovi impianti di produzione invece di acquisire
quelli esistenti - sono diminuiti a un tasso medio del 3 % all'anno. Inoltre, dal 2016 i nuovi
investimenti si sono spostati dai Paesi in via di sviluppo ai Paesi ad alto reddito (Figura 3). La
pandemia da COVID-19 ha accelerato questa tendenza: nel 2020-21 i Paesi ad alto reddito al di
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fuori dell'America latina e dei Caraibi hanno attirato il 61 % degli IDE greenfield globali (la quota
piu alta mai registrata), rispetto al 17 % dell'Asia in via di sviluppo, al 10 % dell'America latina
e dei Caraibi e al solo 6 % dell'Africa (la quota piu bassa dal 2004). Anche la partecipazione
dell'Africa alle catene del valore globali & rimasta stagnante dalla crisi finanziaria mondiale
del 2008, attestandosi nel 2019 solo all'1,7 % (AUC/OECD, 2022).

Figura 3. Investimenti diretti esteri greenfield per regione del mondo,
in percentuale della spesa in conto capitale mondiale, 2010-21 (in miliardi di USD)
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Nota: ALC = America latina e Caraibi.

Fonte: calcoli degli autori basati su fDilntelligence (2022), fDi Markets (banca dati), www.fdiintelligence.com/fdi-markets.
StatLink sa=m https://stat.link/7eca6z

Irischielamancanzadiinformazionicontinuano a ostacolare la mobilitazione diinvestimenti
in molti Paesi africani. I rappresentanti delle imprese multinazionali mondiali partecipanti
all'indagine e intervistati per il presente rapporto hanno indicato i rischi macroeconomici,
l'instabilita delle politiche e la mancanza di capacita normativa come ostacoli persistenti ai
loro investimenti in Africa (Figura 4). Tuttavia, alcuni hanno evidenziato che gli investitori con
esperienza nel Paese possono generare tassi di rendimento piu elevati in Africa che in altre
regioni del mondo. Una generale mancanza di informazioni impedisce le valutazioni delle
opportunita di investimento nei mercati africani: informazioni e dati limitati possono causare
ritardi (gli investitori "rimangono in attesa") e amplificare i "premi di percezione".
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Figura 4. Risposte alla domanda dell'indagine CUA/OCSE tra gli investitori "Quali dei seguenti
rischi sono stati pit importanti per i vostri investimenti nei Paesi africani?"

m Highly important ~ ® Somewhat important ~ mNeutral = Unimportant = Not important at all
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Nota: n = 52-55. L'indagine CUA/OCSE ¢ stata condotta nel settembre 2022 presso le reti dei consigli delle imprese
africane e il Forum delle imprese UE-Africa. Per ulteriori informazioni, cfr. la Figura 1.6 nel Capitolo 1.

StatLink sa=m https://stat.link/ucf36n

Gli scarsi rating creditizi di molti Paesi africani possono sovrastimare i rischi e determinare
un costo eccessivo del capitale. Nel dicembre 2022 le principali agenzie di rating del credito hanno
attribuito un rating investment-grade solo al Botswana e a Maurizio, seguiti dalla Costa d'Avorio,
dal Marocco e dal Sudafrica nella categoria speculativa non-investment grade (Trading Economics,
2022). Le agenzie dirating del credito potrebbero non disporre di dati e approfondimenti dettagliati
sui Paesi africani. Un recente studio dell'UNDP (2023) ha confrontato i rating neutrali basati su
modelli con quelli emessi dalle agenzie di rating del credito, stimando che questi ultimi hanno
portato a tassi d'interesse piu elevati e hanno frenato la mobilitazione degli investimenti, creando
un costo opportunita totale che ha raggiunto i 74,5 miliardi di USD per i Paesi africani. I rating del
credito dei Paesi servono anche come parametro di riferimento per i detentori di debito privato,
influenzando cosi anche il costo del capitale privato (ad esempio, i tassi di interesse e la durata dei
prestiti). L'elevato costo del capitale ha costituito un ostacolo alla mobilitazione di investimenti,
in particolare nei settori in cui sono necessarie notevoli spese iniziali in conto capitale. E il caso
del settore energetico dove, nel 2021, il costo medio ponderato del capitale in Africa era circa sette
volte superiore a quello dell'Europa e dell'America del Nord (IEA, 2022).

Una migliore allocazione delle fonti di finanziamento esistenti pud contribuire
all'integrazione regionale e allo sviluppo sostenibile dell'Africa.

Le fonti di finanziamento esterne e interne dell'Africa mostrano un potenziale non
sfruttato per promuovere investimenti sostenibili nel continente. La Tabella 1 esamina i punti
di forza e di debolezza di alcune delle principali fonti potenziali di investimenti sostenibili in
Africa. Il potenziale degli IDE e delle rimesse per contribuire a una crescita sostenibile rimane
sottoutilizzato a causa della limitata integrazione con le attivita produttive del continente.
L'aiuto pubblico allo sviluppo (APS) ha mostrato capacita di recupero durante la pandemia
da COVID-19, ma rimane al di sotto dei livelli promessi. Gli investimenti privati orientati alla
sostenibilita come gli investimenti a impatto sociale e la filantropia, hanno ancora dimensioni
e impatti ridotti e si prestano a specifici pregiudizi settoriali e nazionali. Tra le fonti interne
di investimento, le imprese multinazionali regionali e gli investitori istituzionali offrono un
potenziale inutilizzato per sostenere una crescita sostenibile e resiliente. Le entrate pubbliche
rappresentano la principale fonte di finanziamento nella maggior parte dei Paesi, ma la loro
allocazione a favore degli obiettivi di sostenibilita rimane limitata e non sufficientemente
segnalata. La mobilitazione delle risorse nazionali & necessaria per ampliare lo spazio fiscale
dei governi nazionali e ridurre il peso dell'indebitamento, nonché per attirare investimenti
sostenibili dal settore privato.
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Tabella 1. Principali fonti di finanziamento dell'Africa e loro potenziale
di promozione dello sviluppo sostenibile

Fonti

Importi
% del PIL dell'Africa

Punti di forza

Punti di debolezza

Esterne Investimenti 83 miliardi di USD Ricadute positive di produttivita per i Limitato allineamento con lo sviluppo
diretti esteri fornitori locali; formazione per la forza sostenibile; le ricadute dipendono da
2,6 % del PIL (2021) lavoro locale collegamenti efficaci; vulnerabilita agli shock
Rimesse 96 miliardi di USD Collegamenti con le economie locali e il Coordinamento limitato dei fondi;
settore informale attenzione limitata alla trasformazione
3,8 % del PIL (2021) produttiva
Aiuto pubblico 65 miliardi di USD Resilienza agli shock globali; attenzione Rimangono al di sotto degli impegni
allo sviluppo alla sostenibilita sociale ed ecologica assunti; mobilitazione limitata degli
0,
2,5 % del PIL (2021) investimenti privati nei Paesi a basso
reddito
Investitori 24,3 miliardi di USD Attenzione sui settori trasformativi Attenzione sulle economie grandi e pit
d'impatto o (ad esempio, energia, finanza e piccole e  avanzate
globale 1,0 % del PIL (2019) (attivi in medie imprese)
gestione allocati in Africa)
Filantropia 2,1 miliardi di USD Attenzione sui settori sociali Importi relativamente modesti; non
privata (ad es. sanita e istruzione) destinati ai Paesi piu poveri
0,1 % del PIL (2018-19)
Interne Entrate statali 466 miliardi di USD Principale fonte di finanziamento nella Sfide specifiche del Paese; diminuzione

16,7 % del PIL (2021)

maggior parte dei Paesi; resilienza alle
condizioni monetarie internazionali

delle entrate su base reale pro capite;
dati limitati sull'allocazione per lo
sviluppo sostenibile

Imprese
multinazionali
con sede in Africa

2,7 miliardi di USD

0.1 % del PIL (2021) (deflussi
di IDE)

Impronta regionale; resilienza agli shock
globali

Importi di finanziamento limitati;
rischio di intensificare le disuguaglianze
regionali

Investitori
istituzionali
nazionali

1,8 mila miliardi di USD

73,3 % del PIL (2020) (attivi in
gestione detenuti in Africa)

Vaste risorse finanziarie; integrate nei
mercati finanziari locali

Avversione al rischio; investimenti
limitati in attivi sostenibili

Nota: gli "importi" corrispondono ai flussi finanziari durante il periodo di riferimento, ad eccezione degli "Investitori
d'impatto globale" e degli "Investitori istituzionali nazionali", che si riferiscono agli stock di fine periodo (attivi in gestione).
Le fonti finanziarie possono sovrapporsi e non possono essere aggregate. Gli investitori d'impatto globale (GIIN, 2020) e la
filantropia privata (OECD, 2021a) sono considerati fonti di finanziamento esterne, in quanto hanno origine per lo piu al di
fuori del continente africano.
Fonte: elaborazione degli autori basata su varie fonti. Per ulteriori informazioni, cfr. la Tabella 1.2 nel Capitolo 1.

Gli apporti finanziari esterni rappresentano importanti fonti di finanziamento per lo sviluppo
del continente africano (Figura 1), ma il loro impatto sullo sviluppo sostenibile rimane limitato.

e Nel 2021 gli IDE e le rimesse sono rimasti i maggiori flussi finanziari esterni (6,4 % del

PIL africano), ma il loro potenziale di promozione dello sviluppo sostenibile rimane
sottoutilizzato. Ad esempio, un milione di USD di IDE crea 14 posti di lavoro nel settore
tessile, 10 in quello delle apparecchiature elettroniche e nove in quello automobilistico,
ma questi settori ad alta intensita occupazionale hanno attirato solo il 4,5 % degli IDE
greenfield nei Paesi africani nel periodo 2003-20.

e L'APS e aumentato in risposta al COVID-19, ma e rimasto allo 0,36 % circa del reddito
nazionale lordo dei Paesi donatori, ben al di sotto del livello promesso dello 0,7 %
fissato dall'Agenda 2030 per lo sviluppo sostenibile. Nel 2022 I'APS bilaterale all'Africa
é diminuito del 7,4 % rispetto all'anno precedente, malgrado un aumento generale a
livello globale (OECD, 2023). Inoltre, I'APS presenta specifiche distorsioni settoriali e per
Paese: mentre i finanziamenti privati mobilitati attraverso I'APS sono quintuplicati in
Africa tra il 2012 e il 2020 (da soli 4 miliardi di USD a 22 miliardi di USD), meno del 30 %
degli importi mobilitati e stato destinato ai Paesi a basso reddito (OECD, 2022b).

e Gli investimenti privati orientati alla sostenibilita (investimenti a impatto sociale e
filantropia) sono ancora modesti e sbilanciati. Ad esempio, I'Africa meridionale ha un PIL
(a parita di potere d'acquisto) pro capite tre volte superiore a quello dell'Africa centrale
ma, nel periodo 2016-19, ha ricevuto afflussi filantropici pro capite quattro volte superiori.
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Gli IDE con legami con le economie e i fornitori locali possono contribuire allo sviluppo
sostenibile. Anche se gli effetti possono richiedere tempo per concretizzarsi, gli IDE possono
aumentare la crescita e l'innovazione nel Paese ospitante (Diallo, Jacolin e Rabaud, 2021; OECD,
2022c). La nostra analisi dei dati a livello di impresa provenienti dalle Indagini sulle imprese
della Banca mondiale mostra che, in media, le imprese straniere che operano nei Paesi africani
fanno meno affidamento sui fattori di produzione provenienti da fornitori locali rispetto alle loro
omologhe in Asia, in particolare nei settori della trasformazione agroalimentare e della produzione.

La mobilitazione degli investimenti della diaspora puo contribuire allo sviluppo della
produzione locale. Tra il 20 % e il 30 % delle rimesse globali sono destinate ad attivita
economiche (IFAD/World Bank, 2015). Gli investimenti della diaspora sono ideali per sostenere
le reti di produzione locali, poiché la maggior parte degli investitori della diaspora tende a
stabilire maggiori legami con i fornitori locali (Amendolagine et al., 2013). Tuttavia, la maggior
parte di questi investimenti e indirizzata verso attivita informali (Asquith e Opoku-Owusu,
2020). I prodotti di investimento strutturati della diaspora potrebbero attingere ai 33,7 miliardi
di USD di risparmi annuali stimati della diaspora (Faal, 2019). Un'attenta pianificazione,
l'approvazione delle normative nei Paesi ospitanti e prezzi competitivi sono fondamentali per
il successo delle iniziative obbligazionarie della diaspora africana (AUC/OECD, 2021).

Gli IDE greenfield intra-africani sono stati piu resistenti agli shock globali rispetto a quelli
provenienti dall'esterno dell'Africa, oltre a presentare un margine di crescita. Dal 2017 al 2021
i flussi di IDE intra-africani hanno rappresentato solo il 9 % del totale degli IDE greenfield verso
i Paesi africani. Hanno dato prova di resilienza durante la pandemia da COVID-19: nel 2020-21
gli IDE greenfield intra-africani sono diminuiti del 20 % rispetto al periodo 2018-19, mentre il calo
degli IDE greenfield provenienti dall'esterno del continente e stato circa 3 volte superiore (-58 %). Gli
investitori africani hanno incrementato i nuovi progetti di investimento nei settori delle TIC, delle
energie rinnovabili e dei metalli (fDi Intelligence, 2022). L'analisi dei dati a livello di impresa della
banca dati Orbis evidenzia che la stragrande maggioranza (69 %) delle societa quotate in Africa
opera in settoriin crescita orientati ai servizi, come i servizi finanziari (29 %), la vendita al dettaglio
(8 %), il settore immobiliare (6 %) e le tecnologie dell'informazione e della comunicazione (6 %).

Gli attivi detenuti dagli investitori istituzionali africani sono cresciuti rapidamente, con
un grande potenziale di investimenti in attivita economiche sostenibili. Secondo le stime, nel
2020 gli investitori istituzionali africani avevano un patrimonio in gestione di circa 1,8 mila
miliardi di USD, con un aumento del 48 % rispetto al 2017 (Juvonen et al., 2019). I dati dell'OCSE
mostrano che i fondi pensione di 15 Paesi africani hanno accumulato 380 miliardi di USD di
attivi entro il 2020, con il Sudafrica che rappresenta quasi1'80 % del totale (OECD, 2021b). Cid
si traduce in una quota media del PIL del 25 % per I'Africa (trainata soprattutto dal Sudafrica,
dalla Namibia e dal Botswana), rispetto al 22 % dell'America latina e dei Caraibi e al 3 % dell'Asia
in via di sviluppo. Tuttavia, gli attivi alternativi - come infrastrutture, immobili, attivi verdi e
sostenibili, private equity e capitale di rischio - rappresentano meno del 3 % dei portafogli in una
valutazione di cinque mercati pensionistici africani, ovvero Ghana, Kenya, Namibia, Nigeria e
Sudafrica (AfDB/IFC/MFW4A, 2022). La meta dei principali fondi pensione africani dichiara che
la sostenibilita e un obiettivo importante dei propri investimenti; tuttavia, essi condividono
informazioni limitate sulle proprie strategie di sostenibilita (Stewart, 2022). Cio rispecchia le
tendenze globali degli investitori istituzionali (OECD, 2021c).

Dati migliori, partenariati diretti dalle istituzioni africane e politiche regionali
possono accelerare gli investimenti sostenibili in tutto il continente

Quali politiche possono aiutare i Paesi africani a mobilitare maggiori investimenti e a
destinarli all'Agenda 2063 e alle priorita per lo sviluppo sostenibile? L'allocazione efficace delle
risorse finanziarie e fiscali africane esistenti a favore della sostenibilita offre il potenziale
maggiore. Mentre la comunita internazionale deve rispettare i suoi obblighi di finanza
sostenibile nei confronti dei Paesi in via di sviluppo, i governi africani, il settore privato e
la societa civile devono collaborare piu strettamente per attirare piu investimenti sostenibili
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nelle economie africane. Il presente rapporto propone tre principali priorita delle politiche per
accelerare gli investimenti sostenibili nel continente(Tabella 2).

Tabella 2. Investire nello sviluppo sostenibile dell'Africa:
tre principali agende in materia di politiche per il continente

Sfida

Agenda delle politiche

Azione basata sulle politiche

Scarsa fiducia
degli investitori ed
elevato costo del
capitale

Sono necessari
quadri di riferimento
per esaminare

gli attivi africani

e orientare gli
investimenti

verso lo sviluppo
sostenibile

Orientare le valutazioni
del rischio e le misure di
sostenibilita

Rafforzare la capacita statistica nazionale per le valutazioni del rischio Paese

Orientare la due diligence degli investitori e la valutazione del rischio del progetto con dati
dettagliati

Contribuire a quadri di sostenibilita e raccolta dati adattati al contesto locale

Partenariati diretti
dall'Africa per la
realizzazione di quadri
e strumenti

Il rafforzamento dei mercati dei capitali per sostenere la crescita delle imprese africane e
ampliare la disponibilita di prodotti finanziari per gli investitori

Aumentare la capacita delle istituzioni finanziarie locali di allineare la finanza sostenibile
alle priorita nazionali

Adattare e sviluppare strumenti di finanziamento innovativi adatti ai contesti locali

Integrazione regionale
per ottimizzare gli
impatti

Armonizzare le politiche, migliorare le infrastrutture digitali e i corridoi di sviluppo

Fornire sostegno alle piccole e medie imprese ai fini dell'integrazione nelle catene del
valore regionali

Garantire |'effettiva attuazione del Protocollo sugli investimenti della Zona continentale di

libero scambio per I'Africa

Le regioni africane possono far maggior leva sulle loro risorse per accelerare la
trasformazione produttiva e lo sviluppo sostenibile. I cinque capitoli del rapporto dedicati alle
regioni evidenziano come le regioni africane possano accelerare gli investimenti sostenibili nei
settori strategici (cfr. la Tabella 3 e Capitoli 3-7). Gli studi di caso propongono modi per rendere
operative le raccomandazioni strategiche continentali presentate nella Tabella 2 in settori e
regioni specifici, suggerendo al contempo come la trasformazione produttiva e i risultati dello
sviluppo sostenibile possano rafforzarsi a vicenda.

o L'Africa meridionale rappresenta circa il 60 % della capacita di energia solare installata
in Africa, mentre la Rift Valley nell'Africa orientale possiede il potenziale geotermico
piu ricco del continente. Il settore delle energie rinnovabili offre a queste regioni
l'opportunita di combinare la sicurezza energetica e la mitigazione del clima con la
creazione di posti di lavoro e imprese.

¢ Le foreste dell'Africa centrale contengono il 62 % dello stock di carbonio da biomassa del
continente, ovvero I'11 % dello stock globale. La conservazione degli ecosistemi naturali
della regione promette vantaggi sia economici che ecologici.

« Il finanziamento misto legato al clima destinato all'Africa settentrionale ¢ aumentato
di 4,9 volte, passando da una media di 91 milioni di USD nel periodo 2012-16 a 447
milioni di USD nel 2017-21, rispetto a un fattore di 2,4 per l'Asia in via di sviluppo e di 3,4
per I'America latina e i Caraibi. Quadri istituzionali armonizzati e approfonditi su tali
strumenti finanziari possono aiutare la regione a mobilitare i fondi necessari per un
adattamento efficace ai cambiamenti climatici.

« Il valore aggiunto dell'agricoltura, della silvicoltura e della pesca nell'Africa occidentale
era pari al 24,4 % del PIL nel 2021, rispetto al 16,5 % dell'Africa e al 4,3 % del mondo.
Il miglioramento delle catene di approvvigionamento della regione per i prodotti
alimentari trasformati ridurrebbe le importazioni e l'informalita del settore.
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Tabella 3. Investire nello sviluppo sostenibile dell'Africa: raccomandazioni strategiche per regione

Regione Studio di caso Raccomandazioni strategiche
Africa Energie rinnovabili ¢ Armonizzare i quadri normativi e accelerare le iniziative regionali nel settore delle infrastrutture per I'energia
meridionale rinnovabile

« Rafforzare le alleanze pubblico-privato e i finanziamenti per lo sviluppo sulla base delle priorita energetiche nazionali
* Adottare soluzioni strategiche mirate per sviluppare i progetti di energia rinnovabile fuori rete nelle aree rurali
Africa centrale Ecosistemi  Migliorare la contabilita del capitale naturale per orientare meglio gli investitori e le parti interessate
naturali  Creare un quadro istituzionale per la monetizzazione degli ecosistemi naturali
« Garantire la proprieta locale nello sviluppo di meccanismi di finanziamento innovativi
Africa orientale  Energie rinnovabili  * Migliorare i quadri normativi e la capacita delle aziende energetiche pubbliche di accrescere la fiducia degli investitori
« Rafforzare le istituzioni finanziarie locali per agevolare la disponibilita di risorse destinate ai progetti di
energia rinnovabile
« Sostenere la crescita di imprese innovative attraverso politiche di integrazione regionale come la Zona
continentale di libero scambio per I'Africa e la Comunita economica dell'Africa orientale

Africa Finanziamenti per  Migliorare le valutazioni delle esigenze di finanziamento in funzione delle priorita nazionali e multisettoriali
settentrionale il clima « Adottare e attuare quadri normativi inclusivi sulla finanza sostenibile

« Incoraggiare lo sviluppo di mercati finanziari sostenibili (a livello nazionale e regionale)
Africa Catene del valore « Migliorare I'accesso delle piccole aziende agricole a prodotti finanziari incentrati su produttivita e sostenibilita
occidentale agroalimentari « Rafforzare le politiche agricole regionali e i programmi legati al territorio, come i parchi agroindustriali

« Sostenere la sicurezza alimentare e le pratiche agricole attraverso poli agricoli, incubatori e partenariati tecnici

Una maggiore disponibilita di informazioni e di dati favorisce una migliore
allocazione delle risorse e rafforza la fiducia degli investitori

Il rafforzamento delle capacita statistiche nazionali dei Paesi africani puo rendere piu
accurate le valutazioni del rischio Paese e ridurre il costo del servizio del debito. Le organizzazioni
e i partenariati internazionali potrebbero intensificare il sostegno alle capacita statistiche
nazionali dei ministeri delle Finanze e degli Istituti statistici. A livello nazionale, la maggior
parte dei governi pud aumentare la spesa pubblica per le capacita statistiche fino allo 0,15 % del
bilancio nazionale (rispetto a una media africana dello 0,07 % appena nel 2021), come previsto
dalla Strategia per I'armonizzazione delle statistiche in Africa 2017-2026 (AUC/AfDB/UNECA/ACBF, 2017,
AUDA-NEPAD, 2022). Un gran numero di Paesi africani potrebbe migliorare i propri differenziali
dei titoli sovrani di 14,5 punti base e diminuire il proprio debito estero di circa 400 milioni di USD
ponendo i propri livelli medi di trasparenza dei dati (ossia l'adesione alle norme e alle migliori
pratiche internazionali in materia di dati) al pari di quelli dei Paesi piu performanti (Kubota
e Zeufack, 2020). 11 potenziamento delle capacita statistiche delle autorita fiscali aiuterebbe
inoltre i Paesi africani a recuperare una parte dei 50 miliardi di USD di flussi finanziari illeciti
che perdono ogni anno, ad esempio consentendo alle autorita di applicare la rendicontazione
finanziaria Paese per Paese per le imprese multinazionali o di confrontare i registri fiscali con i
dati di registrazione delle imprese (High Level Panel on Illicit Financial Flows from Africa, 2021).

Tabella 4. Raccomandazioni basate su politiche volte a migliorare
la disponibilita di informazioni e di dati

Tipo di Azioni strategiche specifiche Illustrazione
valutazione
del rischio
Valutazioni del ~  Migliorare la raccolta e la diffusione dei dati, in particolare quelli Nel 2021, meno del 30% dei Paesi africani aveva un piano
rischio sovrano Macroeconomici statistico completamente finanziato, rispetto al 44 %
* Prevedere obblighi di licenza e di divulgazione per le agenzie di rating dell'America latina e dei Caraibi e al 47 % dell'Asia in via
del credito di sviluppo.
Valutazioni « Collaborare con terze parti per condividere informazioni dettagliate di La Rete africana di dati del settore automobilistico
del rischio del mercato, tecniche e legali per settori mirati. (African Automotive Data Network) raccoglie dati
progetto « Rafforzare il dialogo tra imprese e governo, consentendo un riscontro dettagliati sulle vendite di veicoli, sulla domanda, sui tassi
sulle politiche e sugli ostacoli agli investimenti di motorizzazione e sugli stabilimenti di assemblaggio.
Valutazioni di  Armonizzare e applicare le metodologie di valutazione e segnalazione L'indagine CUA/OCSE sugli investitori mostra che la mancanza
sostenibilita in materia di sostenibilita di capacita dei partner della catena di approvvigionamento, la
« Fornire alle piccole e medie imprese la capacita di raccogliere dati sugli  scarsa chiarezza dei criteri di sostenibilita e la limitata capacita di
investimenti sostenibili misurazione rappresentano importanti ostacoli.

Nota: per ulteriori esempi, cfr. la Tabella 2.2 del Capitolo 2.
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Gli enti pubblici e le organizzazioni internazionali, in collaborazione con gli attori privati,
possono aggregare e condividere informazioni settoriali e dati sulla sostenibilita. I risultati
dell'indagine AUC/OECD tra gli investitori mostrano che gli investitori richiedono informazioni
maggiormente ufficiali e specifiche sugli incentivi e sui dati statistici (Figura 5). Le agenzie di
promozione degli investimenti, le autorita di regolamentazione e altri enti pubblici dovrebbero
fornire tali informazioni a livello nazionale, aggiornando regolarmente i dati e presentandoli in
formati armonizzati e di facile utilizzo. Allo stesso modo, i governi africani possono incoraggiare
la raccolta di dati sulla sostenibilita attraverso quadri nazionali in grado di diventare la base per
un'architettura continentale della finanza sostenibile (Were, 2022; Capitolo 7).

Nell'Africa centrale, il miglioramento della contabilita del capitale naturale potrebbe
sbloccare ulteriori finanziamenti a favore dello sviluppo sostenibile della regione (Capitolo
4). Malgrado rappresenti il piu grande bacino di assorbimento del carbonio al mondo, con
un valore di 55 miliardi di USD all'anno, nell'ultimo decennio solo il 12 % dei finanziamenti
internazionali destinati alla gestione sostenibile delle foreste ¢ stato destinato alle foreste
del bacino del fiume Congo, dopo il bacino del Rio delle Amazzoni (34 %) e le foreste del
Sud-est asiatico (55 %). L'adesione a quadri internazionali quale il Sistema di contabilita
economica ambientale delle Nazioni Unite, come hanno fatto il Burundi e il Camerun, puo
aiutare i governi a fornire stime attendibili del capitale naturale, a valutare le opportunita
e a migliorare l'allocazione dei finanziamenti sostenibili.

Figura 5. Risposte alla domanda dell'indagine CUA/OCSE tra gli investitori
"Quali fonti di informazione dovrebbero essere maggiormente disponibili?"

Publicly available statistics

Government-backed bodies

Industry events

Proprietary market and business intelligence data
Local knowledge or personal experience in country
Policy events

Think tanks, research institutes and consultancies

Informal and one-on-one conversations, word-of-mouth

0.00 0.20 0.40 0.60 0.80 1.00 1.20 1.40
Weighted ranking score

Nota: n = 40. L'indagine CUA/OCSE tra gli investitori & stata condotta nel settembre 2022 presso le reti dei consigli
delle imprese africane eil Forum delle imprese UE-Africa. I risultati mostrano un punteggio di classifica ponderato.
Per ulteriori informazioni, cfr. l1a Figura 2.1 nel Capitolo 2.

StatLink sazm https://stat.link/rpgjic

Il rafforzamento delle istituzioni e dei partenariati a guida africana puo rendere
piu efficace la finanza sostenibile

L'espansione e l'interconnessione delle borse locali potrebbe mobilitare ulteriori
finanziamenti a sostegno della crescita delle imprese africane. La capitalizzazione di mercato
delle 28 borse nazionali e delle 2 regionali in Africa rimane molto inferiore a quella di economie
in via di sviluppo comparabili: nel 2021, il valore totale delle offerte pubbliche iniziali (IPO)
africane consisteva in meno di un miliardo di USD (rispetto ai 14 miliardi di USD del Brasile
e ai 17 miliardi dell'India). Nel periodo 2017-21 le IPO africane hanno rappresentato meno
dell'l % del valore globale di 1,5 mila miliardi di USD (PwC, 2021). Nello stesso periodo, il 77 %
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di tutti i capitali raccolti tramite le IPO in Africa proveniva da tre soli mercati (Egitto, Nigeria
e Sudafrica). L'interconnessione delle borse e in grado di ridurre i costi delle transazioni,
aumentare l'attivita di negoziazione e consentire una maggiore integrazione dei mercati dei
capitali. Migliorare la trasparenza dei requisiti di quotazione nelle borse africane potrebbe
sbloccare i finanziamenti a favore delle imprese piu piccole. Ad esempio, il Progetto di
collegamento delle borse africane (African Exchanges Linkage Project), lanciato nel 2022,
consente la negoziazione transfrontaliera di titoli senza soluzione di continuita tra sette borse
africane che rappresentano circa 1,5 mila miliardi di USD di capitalizzazione.

Migliorare la capitalizzazione delle istituzioni di finanziamento allo sviluppo (IFS) africane
puo consentire loro di sostenere gli obiettivi di sviluppo nazionali. L'Africa ospita 102 IFS, che
rappresentano circa il 20 % del numero totale a livello globale. Tuttavia, le IFS africane raramente
gestiscono attivi per un valore superiore al 2-3 % del PIL del loro Paese. Date le posizioni fiscali
limitate dei governiafricani,idonatoripotrebbero aumentarela capitalizzazione delle IFS africane
per rafforzare la loro capacita di canalizzare gli investimenti. Iniziative come il Programma di
preparazione del Fondo mondiale peril clima (GCF) possono aiutare le IFSI africane a diversificare
i loro finanziamenti. Il programma fornisce sovvenzioni fino a un milione di USD all'anno e
assistenza tecnica alle istituzioni locali di 35 Paesi africani per ricevere gli accreditamenti e
assicurarsi i finanziamenti del GCF (GCF, n.d.). La comunita internazionale potrebbe anche
considerare la possibilita di riassegnare parte dei diritti speciali di prelievo dell'FMI a istituzioni
finanziarie africane caratterizzate da una buona gestione, per garantire l'allineamento con
le priorita regionali. La Banca africana di sviluppo e il presidente dell'Unione africana hanno
chiesto la riassegnazione di 100 miliardi di USD in diritti speciali di prelievo attraverso il Fondo
africano di sviluppo per fornire finanziamenti agevolati ai Paesi a basso reddito (AfDB, 2022).

Lo sfruttamento di strumenti di finanziamento innovativi puo sbloccare ulteriori investimenti
sostenibili. I governi africani possono ricorrere a strumenti innovativi come le obbligazioni
"verdi, sociali, sostenibili e legate alla sostenibilita" o i crediti di carbonio per aumentare i
finanziamenti per il clima (Dembele, Schwarz e Horrocks, 2021; Capitoli 4, 5 e 6). Ad esempio, nel
2021 il Gabon é diventato il primo Paese africano a ricevere fondi (17 milioni di USD) nell'ambito
dell'accordo di 150 milioni di USD basato sui risultati con l'Iniziativa per le foreste dell'Africa
centrale, per gli sforzi compiuti dal Paese nella riduzione della deforestazione nel biennio 2016-
17 (CAFI, 2021). L'emissione di obbligazioni verdi in nove Paesi africani ha mobilitato 4,5 miliardi
di USD nel periodo 2014-21. Potrebbe essere incrementata con riforme normative di supporto,
come quelle attuate nell'America latina e nei Caraibi, che hanno attratto 32,8 miliardi nello
stesso periodo. L'attuazione di sistemi di scambio di crediti di carbonio potrebbe mobilitare fino
a 245 miliardi di USD (Wambui, 2022; Yu et al,, 2021). L'Iniziativa per i mercati del carbonio in
Africa (Africa Carbon Markets Initiative), lanciata alla COP27, mira a mobilitare 6 miliardi di
USD e a creare 30 milioni di posti di lavoro entro il 2030. Infine, le soluzioni di finanziamento in
valuta locale e altri strumenti di mitigazione del rischio possono rendere i progetti piu fattibili
ed economicamente accessibili per gli investitori locali. Ad esempio, InfraCredit Nigeria fornisce
garanzie in valuta locale e dal 2017 ha mobilitato quasi 240 milioni di USD dai fondi pensione
nazionali per finanziare attivita infrastrutturali.

Nell'Africa settentrionale e occidentale, i partenariati diretti dall'Africa promuovono lo
sviluppo di strumenti di finanziamento verdi (Capitoli 6 e 7). Le consultazioni tra piu parti
interessate e le riforme normative hanno permesso all'Egitto e al Marocco di mobilitare 1,1
miliardi di USD attraverso I'emissione di obbligazioni verdi, ovvero il 25 % del totale delle
emissioni di obbligazioni verdi in tutta l'Africa nel periodo 2014-21. L'Iniziativa dell'Africa
occidentale per un'agricoltura intelligente sul piano climatico, un fondo di finanziamento
misto, opera attraverso istituzioni finanziarie locali e terze parti per offrire assistenza
tecnica e prestiti a tassi di interesse agevolati alle organizzazioni di agricoltori e alle
imprese agroalimentari che utilizzano pratiche agricole resilienti al clima.
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Politiche di integrazione regionale efficaci possono contribuire a mobilitare
investimenti sostenibili

L'armonizzazionedelle politiche nazionalidiinvestimento e delle strategie di trasformazione
produttiva pud aumentare le opportunita di investimento sostenibile. I piccoli mercati
nazionali, i rischi macroeconomici, i contesti normativi inadeguati e i regimi di autorizzazione
e di registrazione aumentano i rischi e i costi di ricerca delle opportunita di investimento. Le
politiche di investimento e le strategie di trasformazione produttiva possono essere abbinate
per affrontare questi problemi. I governi africani possono mettere la sostenibilita al centro
delle politiche di investimento e dell'efficacia normativa, in particolare in settori strategici
come quello delle energie rinnovabili (cfr. i Capitoli 3 e 5).

I corridoi di sviluppo e le infrastrutture digitali possono essere ampliati per ridurre i deficit,
aumentare la sostenibilita e facilitare il commercio. Entro il 2030 saranno necessari 411 miliardi
di USD per tutti i mezzi di trasporto - camion, veicoli ferroviari, aerei e navi - per far fronte
all'aumento degli scambi commerciali determinato dalla Zona continentale di libero scambio per
I'Africa (AfCFTA) (UNECA, 2022). Nel contesto del Programma per lo sviluppo delle infrastrutture
in Africa, I'Unione africana ha posto i corridoi di sviluppo in cima all'agenda dell'integrazione
regionale africana (AU, 2017). Un approccio olistico e multidimensionale ai corridoi di sviluppo
puo aiutare ad affrontare i deficit infrastrutturali del continente e contribuire alla sostenibilita
sociale e ambientale (AU, 2020). L'espansione delle infrastrutture digitali attraverso il Sistema
panafricano di pagamento e regolamento mira a facilitare gli scambi commerciali, in particolare
riducendo il costo del cambio nelle 42 valute africane (AUC/OECD, 2021, 2022).

La creazione di legami tra le imprese multinazionali e le piccole e medie imprese locali
richiede tempo e necessita di un contributo mediante politiche volte a generare risultati
sostenibili. L'impatto di tali legami puo richiedere fino a 15 anni per concretizzarsi, in quanto
le imprese leader necessitano di tempo per investire risorse finanziarie, umane e tecnologiche
(Jenkins et al., 2007). I responsabili delle politiche possono mettere in campo servizi di
sostegno complementari - come programmi di sviluppo dei fornitori, servizi di abbinamento
e fornitura di dati, incentivi mirati, politiche di raggruppamento inclusive e supporto per
soddisfare le norme internazionali - per favorire i collegamenti della catena del valore (AUC/
OECD, 2022; OECD, 2021d). Il sostegno di terzi, come agenzie di formazione o di certificazione,
puo aumentare i benefici che le aziende leader trasferiscono alle PMI attraverso i collegamenti
della catena del valore (cfr. il Capitolo 7).

I1 Protocollo sugli investimenti dell'AfCFTA promette di armonizzare il panorama delle
politiche di investimento africane. Attualmente esistono 852 trattati bilaterali di investimento
sia tra Paesi africani sia tra Paesi africani e non africani (UNECA/AU/AfDB/UNCTAD, 2019). La
liberalizzazionedelcommercioel'armonizzazionedelleleggisugliinvestimenti, sullaconcorrenza
e sui diritti di proprieta intellettuale nell'ambito dell'AfCFTA potrebbero incrementare lo stock
di IDE dell'Africa del 122 % dall'esterno del continente e del 68 % da altri Paesi africani rispetto
ai livelli del 2017 (Echandi, Maliszewska e Steenbergen, 2022). L'attuazione del Protocollo sugli
investimenti dell'AfCFTA, approvato al Vertice dell'Unione africana nel febbraio 2023, richiede
meccanismi di monitoraggio; le esperienze delle comunita economiche regionali africane - come
la scheda di valutazione del clima degli investimenti dell'ECOWAS e il quadro della politica degli
investimenti della SADC - e di altre regioni del mondo forniscono esempi di come coordinare le
politiche e monitorare i progressi. Lo scambio continuo con i rappresentanti del settore privato,
ad esempio attraverso l'iniziativa AfroChampions, contribuirebbe a promuovere le opportunita
di investimento durante il processo di attuazione dell'AfCFTA.

Nell'Africa orientale e meridionale, i progetti transfrontalieri possono sostenere lo
sviluppo delle energie rinnovabili e il commercio transfrontaliero di energia rinnovabile
(Capitoli 3 e 5). Il Corridoio africano per l'energia pulita, che collega il Pool energetico
dell'Africa orientale (Eastern Africa Power Pool) eil Pool energetico dell'Africa meridionale
(Southern African Power Pool), mira ad aumentare la fornitura di elettricita di 2,5 volte,
soddisfacendo i1 40-50 % del fabbisogno energetico di entrambe le regioni entro il 2030 e
riducendo al contempo i livelli di emissioni annuali diCO, di 310 megatoni.
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Nota

1. Lacrescita del PIL pro capite dovrebbe essere inferiore, pari all'l,3 % nel 2023 e all'1,8 % nel 2024,
a causa della forte crescita demografica.
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